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iNVESTiStYA  MUHixiNiN  YAX§1LA§DIRILMAS1NA  MANE  OLAN 
PROBLEML0RiN  T0HLiLi  V0  QtYM0TL0NDiRiLM0St  M0S0L0L0Ri 


Xiilasa 

Tsdqiqatin  msqssdi  -  muasir  dovrda  investisiya  miihitinin  yax§ila§dinlmasina  mane  olan  problemlarin  tah- 
lili  V3  qiymatlandirilmasidir. 

Tadqiqatin  metodologiyasi  -  sistemli  va  miiqayisali  tahlil;  muasir  dovrda  investisiya  muhitinin  yax§ila§di- 
rilmasina  mane  olan  problemlorin  tohlili  vo  qiymotlondirilmosindon  91x1$  etmoklo,  metodoloji  yana§malar 
mu3yy3nl3§dirilmi§dir. 

Tadqiqatin  naticalari  -  muasir  dovrdo  investisiya  muhitinin  yax§da§dmlmasina  mane  olan  problemlorin 
tohlili  V9  qiymotlondirilmosi  mosoblori  uzro  materiallari  iimumilo^dirmoklo,  tovsiyobr  vo  tokliflor  hazirla- 
maqdir. 

A9ar  sozlar:  investisiya  miihiti,  investisiya  muhitinin  cdlbediciliyi,  investisiyalann  samardlilik problemhri, 
birba§a  xarici  investisiyalar. 


GiRi§ 

Dunya  iqtisadi  proseslorinin  hazirki  inki§af 
somtbrindon  vo  xiisusiyyotbrindon  yana§saq, 
qlobal  baximdan  daha  90X  aktualligi  ib  diqqot 
qokon  problembrdon  bin  -  olkodo  investisiya 
muhitinin  colbediciliyinin  artmhnasi,  investisi¬ 
yalann  horokoti  iizro  daha  somoroli  mexanizm- 
brin  dovriyyoyo  colb  edilmosi,  bu  prosesbro 
mane  olan  hallann  aradan  qaldmlmasi  vo  iimu- 
milikdo,  investisiyalann  idaro  edilmosi 
mexanizmlorinin  somoroliliyinin  yiiksoldilmosi 
ib  baghdir.  Dunyada  ba§  veron  iqtisadi  pro- 
sesbrdon  miivafiq  noticobr  qixarmaqla,  hor  bir 
olko  ozunun  iqtisadi  prioritetbrini  doqiqb§- 
dirorok,  balansla§dmlmi§  vo  uzunmuddotli  dovr 
U9un  investisiya  siyasotino  vo  investisiya 
foaliyyoti  mexanizmloiino  malik  olmahdir  [1, 
S.81].  Bunlarla  borabor,  horbir  dovbtbeynolxalq 
investisiya  omokda§hgi  prosesbrindo  balhq 
gosbrmoli,  beynolxalq  maliyyo  institutlan  vo  in¬ 
vestisiya  fondlan,  kompaniyalan  ib  six 
olaqobrin  yaradihnasma  maraq  gosbrmolidir. 
Beb  ki,  beynolxalq  soviyyodo  apanlan  ara§dir- 
malar,  investisiyalann  somoroli  axmi  sayosindo 
iqtisadi  mexanizmbrin  mohsuldarhgmm  yiiksol- 
dihnosi  mosobbri  vo  investisiyalarm  colbinin  in- 
tensivliyino  nail  olunmasi  muasir  ddvrdo  aktual- 
hgi  ib  forqbnir  [2,  s.105].  Eyni  zamanda,  qlobal 
iqtisadi  qagin^lar  ^oraitindo  vo  dunyada  ba§ 


veron  iqtisadi,  maliyyo  bohranlannm  monfi 
fosadlannm  davam  etdiyi  bir  dovrdo  iqtisadi  in- 
ki§afm  surotbndirilmosinin  tomin  edilmosi  prob- 
lembri  kifayot  qodor  miihum  ohomiyyot  kosb 
edir.  Iqtisadi  inki§afla  bagh  prosesbrin  daha 
somoroli  b§kili  bir  90X  problembro  kompleks  vo 
sistemli  baxilmasim  tobb  edir  [3].  Bu  pro- 
sesbrdo,  ilk  novbodo,  investisiya  resurslan  tobb 
olunur.  intensiv  daxil  olan  investisiya  resurslan, 
xususib  xarici  investisiyalar  iqtisadi  islahatlann 
surotbndirilmosino  olavo  potensial  formala§dinr, 
iqtisadi  inki§af  proqramlannm  maliyyo  tominati- 
nm  gucbndirilmosino  imkan  verir.  iqtisadiyyat 
sahobrinin  modemlo^dirilmosi  vo  muasir  texno- 
logiyalarla  mohsuldarhgm  artmlmasi,  maksi- 
mum  roqabotqabiliyyotli  muossisobr  ^obokosi- 
nin  yaradilmasi  da  giiclii  investisiya  axmlannm 
oldugu  §oraitd9  mumkundur.  Bundan  olavo,  da- 
yaniqh  investisiya  daxilolmalan  milli  iqtisadiy- 
yatin  sabit  inki§afma  vo  onun  artim  tempinin 
tomin  olunmasma  imkan  verir  [4].  investisiyala¬ 
nn  davamh  vo  intensiv  colbinin  b§kili 
noticosindo  iqtisadiyyatm  miixblif  sahobrinin 
inki§af  prioritetbrinin  realla§dinlmasi  iiqun 
olavo  imkanlar  formala§dinhr.  Xususib  xarici 
investisiyalann  colbi  uzro  i§bk  mexanizmbrin 
hazirlanmasi  vo  bal  ^okildo  totbiqi  ohomiyyotli 
iqtisadi  artim  U9un  osas  zominlordon  hesab  olu¬ 
nur.  Beb  ki,  intensiv  xarici  investisiyalar  axini 
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hesabma  iqtisadi  inki§afin  artimi  prioritetbri 
uzrs  fsaliyyat  tadbirbrinin  etibarli  maliyys  tami- 
nati  formala^dmhr,  zsruri  modemizasiya  vs 
yukssk  texnologiyalar  ssasli  istehsal  sahsbrinin 
yaradilmasi  tsmin  edilir.  Nsticsds,  mshsuldarh- 
gin  shsmiyystli  artimma  §9rait  yaramr  vs  iqtisadi 
artimm  uzurnniiddstli  ddvr  iigiin  yeni  msnbsbri 
fonnala§dinlir  [5]. 

investisiya  muhitinin  yax§ila$dirilmasmi 
sngslbysn  problembrin  tshlili  vs  hslli  yolla- 
rina  yana§malar 

Qeyd  edsk  ki,  rniiasir  dovrds  investisiya  mii- 
hitinin  formala§masi  vs  onun  cslbediciliyinin  ar- 
tmlmasi  msssbbri  xeyli  aktualla§mi§dir.  Diin- 
yada  ba§  versn  iqtisadi  vs  maliyys  9stinlikbri, 
kapitalm  intensiv  hsrskstins  mane  olan  amilbr, 
qlobal  iqtisadi  tshdidbr  vs  tendensiyalar  movcud 
investisiya  mexanizmbrinin  yenibnmssi  vs  tsk- 
milb§dirilmssini  tsbb  edir.  Beb  ki,  uzun  ilbr  sr- 
zinds  eyni  metodoloji  vs  praktiki  yana§malarla 
hsyata  ke9iribn  investisiya  siyassti  vs  investi¬ 
siya  fsaliyysti  artiq  oziinu  dogrultmur  vs  skssr 
olksbr  bu  baximdan  ciddi  9stinlikbrb  uzb§- 
mi§br.  Iqtisadi  inki§af  tempini  bsq?a  etmsk  vs 
artumaq  U9un  kulli  msbbgds  maliyys  vs  inves¬ 
tisiya  resurslan  tsbb  olunur,  bu  baximdan  inves- 
tisiyalann  intensiv  cslbi  skssr  diinya  olksbri,  ilk 
novbsds,  inki§af  etmskds  olan  olksbr  u9un  stra- 
teji  shsmiyyst  kssb  edir.  Dovbtin  investisiya  si- 
yasstinin  ssasmda  iqtisadiyyatm  struktumnun 
tskmilb§dirilmssi  vs  yenidsn  qumlmasi,  sahib- 
karhgm  vs  ozsl  investisiya  yatmmlannm  stimul- 
la§dinlmasi,  slavs  i§  yerbrinin  yaradiknasi,  sag- 
lam  rsqabst  muhitinin  formala§dmlmasi  yer  al- 
malidir.  Bu  sirada  muhum  yerbrdsn  birini  inves- 
tisiyalar  tutur.  investisiya  siyasstinin  adekvatligi 
vs  bu  sahsds  fsaliyyst  mexanizmbrinin  ssmsrsli 
ts§kili  iqtisadi  prosesbrs,  o  ciimlsdsn  iqtisadi  ar- 
tima  Slavs  stimullar  verir,  iqtisadi  fsalligi  artmr 
[6],  Dovbt  miixtslif  maliyys  vs  iqtisadi 
mexanizmlsr  vasitssi  ib  investisiya  muhitinin 
ssmsrsliliyinin  artmlmasim  tsmin  etmsli,  bu 
sahsds  guclu  qanunvericilik  bazasi  formala§dir- 
mah  vs  i§bk  mexanizmlsrin  tstbiqins  nail  olma- 
hdir.  Eyni  zamanda,  dovbt  ssmsrsli  §skilds  ma¬ 
liyys  bazarlanna  miidaxib  etmsli  vs  onlann 
dunya  maliyys  sistemindski  dsyi§ikliklsrs  adek- 
vat  olaraq  tsnzimbnmssins  nail  olmahdir  [7]. 


Tsbii  vs  iqtisadi  resurslardan  milli  iqtisadi  ma- 
raqlar  9sr9ivssinds  istifads  edilmssinds  xarici  in- 
vestisiyalarla  yana§i,  daxili  investisiyalardan 
ssmsrsli  istifads  olunmasi,  i§bk  vs  ssaslandml- 
mi§  investisiya  layihsbrinin  hazirlanmasi  tsmin 
olunmalidir.  Xarici  investisiyalar  uzrs  sazi§br  vs 
kontraktlar  baglanarksn,  milli  maraqlann  vs 
milli  iqtisadi  maraqlann  qomnmasi  da  vacib 
§srtbrdsndir.  Beb  ki,  bir  90X  hallarda  investisiya 
yatinmlan  xarici  investorlardan  vs  xarici 
tssirbrdsn  asihliq  miihitins  du§msys  ds  gstirib 
9ixara  bibr,  amma  bu,  o  vaxt  ba§  versr  ki,  milli 
iqtisadi  maraqlann  qorunmasma  konseptual 
baxi§lar  vs  yana§malar  tsmin  edilmssin.  Bu 
amilbr  baximmdan  yana§diqda,  diinya  iqtisadi 
prosesbrinds  investisiyalann  rolu  vs  shsmiyysti 
maksimum  aktualhgi  ib  diqqst  9skir.  Miiasir  vs 
yukssk  texnologiyah  iqtisadiyyat  sahsbrinin  ya- 
radilmasi  prioritetbrini  realla§dirmaq  istsysn 
diinya  olksbrinds  guclu  investisiya  siyasstinin 
formala§dmlmasi  lazim  gslir.  Eyni  zamanda,  in¬ 
vestisiya  muhitinin  real  vsziyystinin  obyektiv 
qiymstbndirilmssi  vs  bununla  slaqsdar  tshlilin 
ksmiyyst  vs  keyfiyyst  gostsricibrinin  musyysn- 
b§dirilmssi  vacib  §srtbrdsndir.  investisiya  mii- 
hiti  vs  onun  inki§afi  ib  bagli  amilbr  dsqiq 
§skilds  tshlil  olundugu  tsqdirds  nbvbsti  strateji 
addimlann  atihnasi  U9un  ssash  zsmin  formala§- 
dmhr  [8].  Bundan  slavs,  iqtisadiyyatm  innovativ 
inki§afi,  investisiya-innovasiya  mexanizmlsrinin 
ssmsrsliliyinin  tshlili  bu  istiqamstbrds  mshsul- 
dar  fsaliyyst  U9un  tsbb  olunan  tsdbirbrin  go- 
riilmssins  imkan  versr  [9],  investisiya  muhitinin 
tshlili  vs  onun  muasir  vsziyystinin  qiymstbndi¬ 
rilmssi  ib  bagh  msssbbrds  regional  aspektbr 
ds  nszsrdsn  qa9inlmamalidir.  Beb  ki,  investi¬ 
siya  cslbediciliyinin  yiikssldilmssinds  regional 
ssviyysds  movcud  resurslardan  ssmsrsli  isti- 
fadsnin  ts§kili  vs  iqtisadi  fsalhgm  yukssk  olmasi 
miihum  shsmiyyst  kssb  edir  [10].  Eyni  zamanda, 
sahibkarhgm  vs  biznesin  fsalhgim,  ssmsrslili- 
yini  tsmin  etmsk  U9un  bogucu  vergi  elementbri 
dovriyysdsn  9ixanlmah,  stimulla§dmci  ver- 
giqoyma  mexanizmbri  yaradihnahdir.  Bir  sozb, 
dovbt  olksdski  iqtisadi  sistemin  biitiin  tsrkib 
hisssbri  uzrs  investisiya  cslbediciliyins  ssy 
gostsrmsli  vs  investisiya  muhitinin  beynslxalq 
standartlar  ssviyyssinds  formala§dinlmasmi 
tsmin  etmslidir. 
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Miiasir  dovrds  strateji  shsmiyyst  da§iyan 
problemlardsn  biri  birba§a  xarici  investisiyalann 
intensivliyins  nail  olmaqdir.  Gkssr  olksbrds  bu 
problemin  halli  yollarma  nail  olmaq  mumkun  ol- 
mami^dir.  Diinyada  ba§  versn  maliyys  vs  iqti- 
sadi  bohranlan,  vstsnda?  konfliktlsri,  miiha- 
ribsbr,  terror  hadissbri,  olksbr  arasmdaki 
slaqsbrin  qeyri-sabitliyi,  regional  vs  oiks  ma- 
raqlannm  beynslxalq  maraqlarla  ust-usts  du§- 
msmssi  investisiya  axmlannm  hsrskstini 
sngslbysn  qlobal  vs  regional  problembr  kimi 
qiymstbndirib  bibr.  Bu  amilbr  baximmdan, 
dovbtbr  ozbrinin  ssaslandmlmi§  xarici  investi¬ 
siya  strategiyasim  formala§dirmali  vs  onun  real- 
la§dinlmasi  uqun  beynslxalq  ssviyysds  daha  90X 
fsalliq  gostsrmslidirbr  [11].  Xarici  investisiyala- 
rm  intensivliyi  vs  dayamqliligi  yeni  musssissbr 
§sbskssinin  yaradilmasmda,  olksnin  maliyys  ba- 
zannm  sabitliyinin  artmlmasinda,  yeni  i§  yerlsri- 
nin  yaradilmasmda,  ms§gullugun  giicbndi- 
rilmssinds,  olksds  makroiqtisadi  vs  makroma- 
liyys  sabitliyinin  tsmin  olunmasmda  dnsmli 
shsmiyyst  kssb  edir  [12,  s.39].  Forma  vs  yatinm 
§srtbrindsn  asih  olmayaraq,  investisiyalar  biitiin 
hallarda  tsbb  olunan  fsaliyyst  istiqamsti  kimi 
diqqst  ^skir.  Ysni  hsr  hansi  bir  layihsnin  realla§- 
dmlmasmda  istsr-istsmsz  maliyys  maddsbri  vs 
problemlsri  ortaya  ^ixir  vs  bu  kimi  msssbbrin 
hslli  iss  investisiyalann  cslb  edilmssini  mutbq 
§skilds  §srtbndirir.  Xarici  investisiyalann  cslbi 
§sraitinds  iqtisadiyyatda  sttuktur  dsyi§ikliklsri- 
nin  apanlmasi,  movcud  mexanizmbrin  ye- 
nibnmssi,  yaxud  tskmilb^dirilmssi  tsmin  olun- 
malidir  [13,  s.41].  Bu  baximdan,  investisiyalann 
cslbi,  yerb§dirilmssi,  gozbnibn  gslirlilik  ssviy- 
yssi,  investisiyalann  yatinlmasmm  sosial-iqti- 
sadi  effekti,  nsticsbri  kompleks  vs  sistemli 
§skilds  tshlil  olunmah  vs  qiymstbndirilmslidir. 
Beynslxalq  tssnifatda  investisiya  axmlanmn 
hsrskstins  ssassn  iiq  qmp  iizrs  baxilir  vs  bunlara 
birba§a  investisiyalar,  portfel  vs  digsr  investisiya 
yatinm  formalan  aiddir  [14],  investisiya  cslbedi- 
ciliyinin  artinknasma  mane  olan  problembrin 
aradan  qaldinlmasi  vs  hiiquqi  bazanin  giicbndi- 
rilmssins  daha  90X  diqqst  yetirilmslidir  [15, 
s.  125].  Bundan  slavs,  investisiya  muhitinin  msh- 
suldar  fsaliyyst  gostsrmssins,  investisiya  sub- 
yektbrinin  ssmsrsli  qali^masina,  investisiya 
axmlannm  intensivliyins  sngsllik  yaradan  ma- 
nesbrin  aradan  qaldinlmasi  problembrins 


xiisusi  onsm  verilmslidir.  Bu  halda,  dlksys  po- 
tensial  investisiya  yonsldib  bibcsk  kanallann, 
kompaniyalann,  dlksbrin  stimulla§dinlmasi,  po- 
tensial  investorlar  U9un  maksimum  slveri§li  §sra- 
itin  yaradilmasi  ciddi  nszarst  altinda  saxlanil- 
mali,  dovbt  tsrsfmdsn  zsruri  tsdbirbr  goriilmsli, 
infrastniktur  yaradilmali,  qanunlann  vs  normativ 
ssnsdbrin  i§bkliyins  nail  olunmalidir.  Xarici  in¬ 
vestisiyalann  cslbi  msqssdib  birgs  muss- 
sissbrin  yaradilmasi,  yaxud  svvslcsdsn  razila§- 
mi§  §srtbrb  istehsal  olunacaq  mshsullann  vs  ya 
gostsribcsk  xidmstbrin  b61u§durulmssi  msq¬ 
ssdib  tikibn  musssissbrin  formala§dmlmasi, 
yiiz  faizlik  xarici  kapitalla  musssissbrin  yaradil- 
masi,  xususi  iqtisadi  zonalann  ts§kili  daha  90X 
ssmsrs  verir  [16,  s.46].  Fikrimizcs,  bu  qeyd  olu- 
nanlar  iqsrisinds  daha  90X  diqqst  qsksn  fsaliyyst 
istiqamstbii  kimi  birgs  musssissbrin  ts§kili  vs 
xususi  iqtisadi  zonalann  yaradilmasi  olksmiz 
iiqiin  daha  90X  fayda  vers  bibrdi.  Beb  ki, 
muxtslif  xususi  iqtisadi  zona  modelbrinin 
olksmizin  iqtisadi  sistemins  daxil  olmasi  iqtisa- 
diyyat  sektorlarmin  fsali5^stini  gucbndirmskls 
yana§i,  biitdvliikds  oiks  iqtisadiyyatmm  rsqabst 
qabiliyystinin  artinknasma  vs  beynslxalq  in- 
teqrasiya  imkanlannm  geni§bndirilmssins  slavs 
stimullar  versr  [17,  s.338].  Xususi  iqtisadi  zona- 
lar  praktikada  tez  adaptasiya  olunan  iqtisadi 
mexanizmlsr  kimi  diinyamn  muxtslif  olksb- 
rinds  ugurla  tstbiq  edilmi§dir.  Bu  zonalar  sn 
mutsrsqqi  iqtisadi  fsaliyyst  sahsbrinin  qumlma- 
sinda  vs  inki§af  etdirilmssinds  90xlu  sayda  flink- 
siyalan  yerins  yetirir.  Xususi  iqtisadi  zona  sta- 
tuslu  fsaliyyst  mskanlannda  xarici  investorlar 
ozbrini  daha  rahat  hiss  edirbr,  dovbtin  bu  zona- 
larda  yaratdigi  muvafiq  §sraitdsn,  infrastruktur- 
dan,  guzs§tbrdsn,  sadsb§dirilmi§  fsaliyyst  re- 
jimlsrindsn  istifads  etmskls  dz  kapitallanm  artir- 
maq  potensiah  slds  edirbr  vs  nsticsds  investi¬ 
siya  yatinlan  oiks  vs  onun  iqtisadi  subyektbii  ib 
bsrabsr,  investisiyalar  yonsldsn  investorlarm  da 
maraqlan  tsmin  olunur  [  1 8] .  Bu  amilbr  baximin- 
dan,  investisiyalann  yatinlmasi  prosesbrinin  bu- 
tiin  i^tirakqilan  iiqiin  maraqh  vs  slveri§li  olmasi 
§srtbrins  ciddi  onsm  verilmslidir.  Eyni  za- 
manda,  investisiyalar  vs  investisiya  yatinmlan 
bazar  iqtisadiyyati  §sraitinds  hslledici  iqtisadi- 
maliyys  mexanizmbrindsn  vs  elementbrindsn 
hesab  olunur.  investisiya  yatmmlannm  ssas 
msqssdi,  §ubhssiz,  gslirbrin  slds  edilmssidir  vs 
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bu  da  6z  novbasinds  kapitalin  qorunmasi  va  arti- 
nlmasi  anlamma  galir.  Muasir  dovrda  investisiya 
resurslan  olmadan  iqtisadiyyatm  yiiksak  strateji 
hadaflarinin  qar§iya  maqsad  qoyulmasi  va  inno- 
vativ  inki§afin  tamin  edilmasi  qeyri-mumkundur 
[19].  Digar  tarafdan,  olkada  investisiya  miihiti- 
nin  maksimum  yax§ila§dinlmasi  ii^iin  bu  pro- 
seslardaki  iqtisadi  munasibatbrin  samaralilik 
prinsipbri  nazara  almmahdir  [20],  Investisiyala- 
nn  samsraliliyi  baximmdan,  investisiya-innova- 
siya  t9§kilatlannin  innovasiyalara  maraqlannm 
artmlmasi,  olkada  milli  innovasiya  sisteminin 
9sas  elementbrinin  samaraliliyinin  tamin  olun- 
masi,  bu  sahadaki  problemlara  konseptual  yana§- 
malann  strateji  saviyyaya  qaldmlmasi  vacib 
§9rtbrd3ndir.  investisiya-innovasiya  b§kilatlari- 
nm  faaliyyatinin  obyektiv  tahlil  olunmasi, 
qiymatbndirilmasi  problemlarina  diqqst  xeyli 
artmlmalidir  [21],  Olkaya  daxil  olan  investisiya- 
lann  ahamiyyatli  hissasinin  sanaye  sektoruna  V9 
onun  muassisabrina  yonaldilmasi  problemlarina 
daha  geni§  hacmda  yana§malar  maqsadauygun- 
dur.  Beb  ki,  bu  sahabra  investisiya  calb  etmadan 
texnologiyalar  va  innovasiyalar  bazarlannm  in- 
ki§af  etdirilmasi  qeyri-mumkundur.  Digar 
brafdan,  guclu  investisiya  yatmmlan  oknadigi 
taqdirda,  sanaye  muassisabrinin  raqabatqabi- 
liyyatliliyinin  yuksaldilmasi  xeyli  qatin  goruniir 
[22,  S.2137].  Buna  gdra  da  investisiya  muhitinin 
formala§masi  va  investisiya  faalligmin  guc- 
bnmasi  ii^iin  investisiya  prosesbrinin  samarali- 
liyi  va  bununla  bagli  problembrin  hallina  sis- 
temli  yana§ma  tamin  olunmalidir.  investisiya 
prosesinin  i^itirakqilan  ib  alaqabrin  samaraliliyi 
va  uzunmuddatli  olmasi  da  vacib  §artbrdandir 
[23].  Eyni  zamanda,  diinyada  investisiya 
faaliyyati  va  investisiyalann  harakati  ib  bagh 
tendensiyalann  darindan  izbnilmasi,  6y- 
ranilmasi,  bu  prosesa  tasir  edan  amilbrin 
dayarbndirilmasi  va  qiymatbndirilmasi  ardicil 
§akilda  hayata  ke9irilmalidir.  Diinya  dovbtbri 
investisiya  calbediciliyinin  artmasi  va  investorla- 
nn  faal  §akilda  olkabrina  galmasi  uqiin  stimul- 
la§dmci  tadbirbrin  gorulmasini  tamin  etmali- 
dirbr  [24].  Olkada  investisiya  axmlannm 
harakatinin  maksimum  samaraliliyinin  tamin 
edilmasi  tadbirbri  gdriilmali,  bu  prosesbrin  §af- 
fafligi  tamin  olunmali  va  umumilikda  investisi¬ 


yalann  harakatina  mane  olan  hallann  aradan  qal¬ 
dmlmasi  tadbirbri  sistemli  va  ardicil  §akilda 
hayata  ke^irilmalidir. 

Azarbaycanda  investisiya  muhitinin  yax§i- 
la^dirilmasi  potensiabnm  qiymatbndirilmasi 

Son  onillikda  Azarbaycanda  xarici  investisi¬ 
yalann  calbi,  prioritetliyi  strateji  saviyyaya  qal- 
dmlmi§dir.  Duzdiir,  olkamiza  yatmlan  xarici  in¬ 
vestisiyalann  asas  hissasi  nefl  va  qaz  sektoruna 
ydnaldilmi§dir.  Bu  masabda  xarici  investorlann 
maraqlan  ib  barabar,  olkamiz  uqun  strateji 
ahamiyyat  kasb  edan  milli  maraqlann  qorunmasi 
da  diqqat  markazindadir.  Beb  ki,  olkamiz  ozu- 
niin  tabii  resurslannm  iqtisadi  va  tasarriifat  dov- 
riyyasina  calb  edilmasi,  milli  iqtisadiyyatm  da- 
vamli  va  dayamqli  inki§afinm  tamin  olunmasi, 
ahalinin  ya§ayi§  saviyyasinin  yax§ila§dinlmasi 
baximmdan  xarici  investisiyalann  sabit  §akilda 
calbinda  kifayat  qadar  maraqlidir  va  bunlarla 
alaqadar,  dovbtin  faal  investisiya  siyasati  mdv- 
cuddur.  2004-20 18-ci  ilbrda  olka  iqtisadiyyatma 
calb  oilman  investisiyalann  iimumi  hacmi  250 
mbd.  dollardan  qox  olmu§dur  va  bunun 
ahamiyyatli  hissasi  xarici  investisiyalara  aiddir. 
Olkamiza  investisiya  axmlannm  intensivliyi, 
eyni  zamanda,  maliyya  bazarlannm  sabitliyi 
uqun  ciddi  onam  kasb  edir.  Tasadufi  deyildir  ki, 
olka  Prezidentinin  6  dekabr  2016-ci  il  tarixli 
Farmani  ib  tasdiq  edihni?  “Azarbaycan  Respub- 
likasmda  maliyya  xidmatbrinin  inki§afma  dair 
Strateji  Yol  Xaritasi”nda  olkamizda  maliyya  ba¬ 
zarlannm  sabitliyi,  dinamikliyi  va  maliyya 
xidmatbrinin  geni§bndirilmasi  masabbri  uzra 
strateji  hadaflar  qar§iya  qoyulmu§dur  [25].  Bu 
baximdan,  olka  iqtisadiyyatmin  muxtalif  sektor- 
lannm  inki§afmda  yeni  marhab  ba§lami§dir  va 
strateji  hadaflara  9atmaq  istiqamatinda  kulli 
mabbgda  investisiyalara  ehtiyac  yaranmi§dir. 
Milli  iqtisadiyyatm  inki§afmm  qlobal  iqtisadi  9a- 
gin§lara  uygun  olaraq  modelb§dirilmasinda  va 
tanzimbnmasinda  investisiya  muhitinin  forma- 
la§dinlmasi  va  onun  calbediciliyinin  yiiksal- 
dilmasi  amilbri  halledici  xaraktera  malikdir. 
Azarbaycanda  investisiya  muhitinin  formala§di- 
nhnasi  va  calbediciliyinin  artinhnasmm  tan- 
zimbnmasi  zarurati  vardir  [26].  Bu  baximdan, 
olkamiza  xarici  investisiyalann  calb  edilmasi  im- 
kanlan  obyektiv  olaraq  tahlil  edilmali  va  real 
vaziyyat  qiymatbndirilmalidir.  Haqli  olaraq,  bir 
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Sira  tsdqiqat^ilar  olksmizds  maliyys  bazarlannm 
inki§afinin  muasir  dovrun  tabbbrina  cavab 
vermsdiyini,  investisiya  mexanizmlsrinin  tsk- 
milb§dirilm3si  ib  bagli  bdbirbrin  bngliyini  bil- 
dirmi§br  [27].  Tssadiifi  deyildir  ki,  son  ilbrdo 
olkomizin  iqtisadiyyatma  investisiyalarm  yatinl- 
masi  prosesbri,  homqinin  iqtisadiyyata  kredit 
qoyulu§unun  dinamikasi  azalma  tendensiyasma 
keqmi^dir  [28;  29]. 

§3kil  l-do  Azorbaycanda  2007-20 17-ci 
ilbrdo  butun  monbobr  uzro  investisiya  qoyulu§- 
lannin  dinamikasi  verilmi§dir. 


§9kil  l-don  yana§saq,  2007-2017-ci  ilbr  or- 
zindo  butun  monbobr  uzro  investisiya  qoyulu§- 
lan  qeyri-sabit  olmu§dur.  Beb  ki,  2013-2014-eu 
ilbrodok  guclu  artim  dinamikasi  diqqot  qokmi?, 
2014-eu  ildon  investisiyalann  iimumi  hoemi  27,9 
mlrd.  AB§  dollan  t3§kil  etmi§dir,  lakin  homin 
ildon  ba§layaraq  investisiyalann  iimumi  hoemi 
ohomiyyotli  soviyyodo  azakni?  vo  bu  azalma 
2014-2017-ci  ilbrdo  iki  dofodon  90X  ta§kil 
edorok,  2017-ei  ildo  13,9  mlrd.  AB§  dollanna 
yaxin  olmu§dur. 

§9kil  2-d9  is3  2007-2017-ci  ilbrdo  Azorbay- 
cana  colb  edibn  xarici  investisiyalann  dinami¬ 
kasi  dz  oksini  tapmi§dir. 


§3kil  JV«1. 

Azarbaycanda  2007-2017-ci  ilhrd3  biitiin 
manbahr  iizra  investisiya  qoyulu§larinin  dina¬ 
mikasi,  min.  AB§  dollan 


§3kil  JVo2. 

Azorbaycanda  2007-201 7-ci  ilbr  iizra  xarici 
investisiyalann  dinamikasi,  min.  AB§  dollan 


2017 

2016 

2015 

2014 

2013 

2012 

2011 

2010 

2009 

2008 

2007 


0  10000  20000  30000 


Manba:  (ARDSK-nm  malumatlan  ssasmda  ha- 
zirlanmi§dir.  http://www.stat.gov.az). 


Manba:  (ARDSK-mn  malumatlan  asasmda  ha- 
zirlanmi§dir.  http://www.stat.gov.az). 


§3kil  2-d9n  baxdiqda,  biitiin  monbobr  iizro 
investisiyalarda  oldugu  kimi,  xarici  investisiya¬ 
lann  dinamikasmda  da  qeyri-sabitlik  ba§  vermi§- 
dir.  Beb  ki,  2007-2014-cu  ilbrdo  xarici  investi¬ 
siyalann  iimumi  hocmi  75,4  %  artmi§  vo  2014- 
cu  ildo  1 1,7  mbd.  AB§  dollarma  yaxin  ohnu§dur, 
lakin  sonraki  ilbrdo  azalma  tendensiyasi  diqqot 
99kmi§  V3  2014-cu  ildo  xarici  investisiyalann 
iimumi  hocmi  9,1  mlrd.  AB§  dollan  soviyyosino 
du§mu§dur.  Analoji  voziyyot  birba§a  investisiya- 
lara  da  aiddir,  beb  ki,  2014-cii  ildo  bu  kateqori- 
yadan  olan  investisiyalann  umumi  hocmi  8  mbd. 
AB§  dollanndan  90X  oldugu  halda,  20 17-ci  ildo 
comi  5,7  mhd.  AB§  dollan  t3§kil  etmi§dir  (bax: 
§9kil  3). 


§9kil  4-d3  iso  Azorbaycanda  2005-2017-ci 
ilbr  uzro  qeyri-neft  sektoruna  yatinlan  investisi¬ 
yalann  dinamikasi  aynca  verilmi§dir  vo  buradan 
da  goriinduyu  kimi,  20 17-ci  ildo  investisiyalann 
hocmi  2016-ci  ib  nisbotdo  2,1  dobyo  yaxin  aza- 
laraq  comi  813  mhi.  AB§  dollan  hocmindo  ol- 
mu§dur  (bax:  §3kil  4). 

Tohlilbrdon  gorundiiyu  kimi,  son  ilbrdo 
olkomizdo  investisiyalann  hocmi  ohomiyyotli 
soviyyodo  azalmi§dir.  Butun  bunlar  investisiya 
muhitinin  qlobal  9agin§lara  vo  muasir  realhqlara 
uygun  ^lokildo  yenidon  formala§dinhnasini,  in- 
vestorlar  uqiin  maksimum  colbedici  miihitin  ya- 
radilmasmi  zomri  edir. 
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INVESTiSiYA  MUHiTiMN  YyOi$ILA$DIRILMASINA 
MANE  OLAN PROBLEMLdRiN  TdHLILi  Vd 
QiYMdTLONDiRiLMdSiMdSdLdLdRl 


§3ldlJVo3. 

Azarbaycanda  2005-2017-ci  illar  iizra  birba^a 
investisiyalarm  dinamikasi,  mbi.  AB§  dollan 


Manba:  (ARDSK-nm  mslumatlan  asasmda  ha- 
zirlamni§dir.  http://www.stat.gov.az). 


§3kU  JVo4. 


Azarbaycanda  2005-2017-ci  illar  iizra 
qeyri-neft  sektoruna  yatinlan  investisiyala- 
rin  dinamikasi,  min.  AB!^  dollan 


Manba:  (ARDSK-nm  malumatlan  osasmda 
hazirlanmi^dir.  http://www.stat.gov.az). 


Bunun  yeni  mexanizmbrin,  o  ciimbdon 
investisiya  foaliyyotinin  b§viq  edilmosi  V9  xarici 
investorlann  hiiquqlannm  qomnmasi  ib  bagh 
olavo  todbirbrin  goriilmosi  haqqmda  olko  Prezi- 
dentinin  18  yanvar  2018-ci  il  tarixli  Saroncami- 
nm  musbsna  ohomiyyotini  do  qeyd  etmok  lazim- 
dir  [30]. 

N0TiC0 

Yaxin  perspektivdo  Azorbaycanda  investisiya 
muhitinin  yax§ila§dmlmasi  potensiahnm  artml- 
masi  VO  yeni,  daha  i§bk  mexanizmbrin  totbiq 
edilmosi  gozbnilir.  Hesab  edirik  ki,  investisiya 
colbedieiliyinin  yuksoldilmosi  vo  investisiyalarm 
intensivliyino  mane  olan  problembr  iizro  kon- 
septual  yana§malar  holl  olunmah  vo  investisiya 
siyasotinin  kdklii  §okildo  tokmilb§dirilmosi  tod- 
birbri  goruhnolidir  vo  bunlara  diqqoti  yonoltmok 
istordik: 

>  olkomizdo  investisiya  foaliyyoti  vo  investi¬ 
siya  colbediciliyi  ib  bagh  mosobbro  yenidon 
baxihnah,  onlar  muasir  realhqlar  osasmda 
qiymotbndirilmoli  vo  todbirbr  goriilmolidir; 

>  investisiya  muhitinin  movcud  mexanizm- 
bri  dorindon  ara§dmlmah  vo  qlobal  iqtisadi  ^agi- 
n§lann  tobbbri  soviyyosindo  tokmilb§dirilmoli- 
dir; 

>  hor  bir  iqtisadiyyat  sahosinin  prioritet 
foaliyyot  istiqamotbri  iizro  miihiim  ohomiyyot 
kosb  edon  investisiya  layihobrinin  hazirlanmasi, 
be3molxalq  investor  kompaniyalarla  birlikdo  eks- 
pertizadan  keqirilmosi  vo  bu  layihobr  uzro  guelu 


kapitala  malik  investor  kompaniyalann  dovot 
edilmosi  tomin  olunmahdir: 

>  maliyyo  bazarlannm  inki§af  etdirilmosi, 
xariei  investorlann  daha  foal  §okildo  olkomizo 
golmosi,  ilk  novbodo,  real  iqtisadi  sektorlara, 
xususib  qeyri-neft  sektoru  sahobrino  investisi- 
yalann  yatinlmasma  miinbit  §oraitin  yaradilmasi, 
investisiya  colbedieiliyinin  yuksoldihnosi  prob- 
lembri  holl  edilmolidir  vo  s. 
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Mexo/^ojiorHH  -  cocxohx  h3  CHCxeMHoro  h  cpaBHHxejibHoro  ho^xo^ob,  Mexo^OB  anajiHBa,  CHHxe3a 
npo6jieM,  npeiMxcxByiomHx  ynyumenHio  HHBecxHi^HOHHoii  cpe^bi. 

Pexyjibxax  -  cc^opMHpoBanbi  npe^no^Keniw  h  noAroxoBjienbi  peKOMeH4,ai^HH  no  BonpocaM  anajinaa  h 
oqeHKH  npo6jieM,  npenOTCXByiomHx  ynyumenHio  HHBecxm^HOHHOH  cpe^bi. 
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Issues  of  the  analysis  and  assessment  of  the  problems  interfering  improvement  of  the 

investment  environment 
Abstract 

Purpose  of  the  research  -  consists  of  a  research  of  issues  of  the  analysis  and  assessment  of  the  problems 
interfering  improvement  of  the  investment  environment  in  the  modem  period. 

Methodology  -  consists  of  systematic  and  comparative  approaches,  methods  of  the  analysis,  synthesis  of  the 
problems  interfering  improvement  of  the  investment  environment. 

Finding  -  offers  and  recommendations  about  issues  of  the  analysis  and  assessment  of  the  problems  interfe¬ 
ring  improvement  of  the  investment  environment  are  prepared. 
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